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1. Introducao

De acordo com a Resolugdo CMN n° 3922/2010, de 25 de novembro de 2010,
com alteragdes, em conformidade com o art.4° ¢ 5°, o RPPS do Municipio de Santo
Angelo — RS, apresenta sua politica de investimentos para o ano de 2018, devidamente

aprovada pelo Conselho Deliberativo do RPPS, orgio superior de deliberagio.

Trata-s¢ de uma formalidade legal que direciona todo o processo de tomada de
decisbes, gerenciamento ¢ acompanhamento dos investimentos dos recursos
previdenciarios do RPPS a fim de garantir a manutengdo do equilibrio econdmico

financeiro e atuarial entre seus ativos e passivos.

A aplicacio dos recursos garantidores obedecera as diretrizes e principios
contidos nesta Politica de Investimentos, eslabelecida em consondncia com 08

dispositivos da legislagio especifica em vigor.

2. Objetivos

O objetivo da Politica de Investimentos ¢ de estabelecer as diretrizes ¢ linhas
perais relativas a gestdo dos recursos garantidores das reservas téenicas dos planos de
beneficios do RPPS, levando-se em consideragdo os principios da boa governanga.
além das condigdes de seguranca. rentabilidade, solvéncia, liquidez, protecdo e

prudéncia financeira, e transparéncia necessérios ¢ exigidos pela legislagio em vigor.

Constitui-se em instrumento que visa proporcionar uma melhor definigio das
diretrizes bdsicas e dos limites de risco a que serfio expostos o conjunto dos
investimentos com foco na busca de rentabilidade a ser atingida para superar a meta

atuarial do plano de beneficio.

No intuito de alcancar a meta-atuarial cstabelecida para as aplicagdes dos RPPS,
a estratégias de investimentos devera prever diversilicagdo, tanto no nivel de classes de
ativos (renda fixa, renda varidvel) quanto na segmentagdo por subclasses de ativos,
emissor, vencimentos diversos, indexadores, com vistas a maximizar a relaciio risco-

retorno do montante aplicado.
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Sempre serdo considerados como itens fundamentais de aplicagéo dos recursos a
preservagio do capital, os niveis de risco adequados ao RPPS do Municipio de Santo
Angelo — RS | a taxa esperada de retorno, 0s limites legais ¢ operacionais, a liquidez

adequada dos ativos, com especial énfase no médio ¢ longo prazo.

3. Equilibrio Atuarial

O retorno minimo esperado pela aplicagfo financeira dos recursos do RPPS do
Municipio de Santo Angelo — RS para o exercicio de 2018, na busca e manutengdo do
equilibrio financeiro ¢ atuarial, serd de 6% (seis por cento), acrescido da variagdo do

Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) .

4. Modelo de Gestiao

Para a administracio dos recursos garantidores das reservas técnicas do plano de
beneficio do RPPS do Municipio de Santo Angelo — RS | serd adotada a gestiio prépria
~ modelo no qual as decisdes de investimento e as aplicagdes sdo tomadas/realizadas

diretamente pelo Comité de Investimentos do regime proprio de previdéncia social.

Na gestdo dos seus recursos o RPPS do Municipio de Santo Angelo — RS devera
observar as disposices da Portaria n® 519 do Ministério da Previdéncia Social. Dentre

as principais obrigatoriedades, destaca-se:

1. Obrigatoriedade de Certificagdo Financeira para o responsdvel pela gestio dos
recursos;

7 Existéncia de um Comité de Investimentos, participante do processo decisdrio
quanto & formulagdo e exceugio da politica de investimentos.

3. Flaborar Relatorios Detalhados, no minimo, trimestralmente sobre a rentabilidade,
os riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas nas aplicagoes dos
recursos dos RPPS e a aderéncia a Politica Anual de Investimentos e suas revisoes e

submeté-los as instincias superiores de deliberagdo ¢ controle.
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5. Cenario Macroeconomico

Para embasar as decisdes de investimento sera claborado estudo de cenario
macroccondmico com revisio semestral analisando os cendrios internacionais e
nacionais, com vistas para a tomada de decises das possiveis alterages da politica de

investimentos.

Na elaboracio dos “Cendrios Macroecondmicos™ sdo contemplados apenas
critérios de natureza técnica e scus desdobramentos sobre o comportamento do mercado

financeiro.

5.1 Cenario Macroeconomico Interno ¢ Externo — 2017

A queda acumulada no biénio 2015-2016 (-7.21%) marcou a maior recessdo da
histéria econdmica do Pais. Como reflexo da retragdo da atividade econdmica houve
aumento do desemprego, queda da renda e deterioragio das expectativas de
consurnidores e empresario. No e¢ntanto, a maior crise econdmica do Brasil, que teve
suas raizes em decisdes de politicas econdmicas equivocadas, foi resultado de um ciclo
que se retroalimentava dos desajustes econdmicos, da crise politica ¢ da deterioragio
das expectativas, Mais do que os efcitos econdmicos, a crise que comega a ficar no
retrovisor evidenciou a necessidade de reformas estruturais para conter ¢ racionalizar os
gastos piiblicos e assim evitar o colapso das finangas publicas e as suas consequéncias

drasticas.

O inicio da ruptura do ciclo vicioso que jogou a cconomia em recessdo foi o
afastamento da Presidente Dilma Rousself ¢ a consequente posse de Michel Temer
como presidente interino e, apos o impeachment, presidente de fato. A posse dc Temer
num primeiro momento representou o apaziguamento do cenario politico. As
sinalizaces de que estava disposto a realizar as reformas estruturais nccessarias
(reformas trabalhista, reforma previdencidria e tributaria) agradou consideravelmente os

agenles do mercado financeiro.

Um pequeno exemplo do entusiasmo do mercado financeiro durante o ano de
2016 com o governo Temer pode ser colhido da observagio da curva de juros da NTN-

Bs. Como mostra o grifico 1, houve uma queda expressiva dos juros reais pagos pelas
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NTN-Bs. Individualmente, por exemplo, a NTN-B 2050, que em janeiro de 2016
pagava juros reais de 7,25%, fechou o ano pagando juros reais de 5,758% (grafico 2). A
cuforia com os movimentos ¢ sinalizagdes do governo Temer levaram a uma reversio
das expectativas, ao fechamento da curva de juros ¢ a consequente valorizagdo dos
titulos publicos federais ¢ dos indices de Mercado ANBIMA (IMA-B), come pode-se

observar no grafico 3.

Gralico 1 - Curva de Juros NTN-I3 - 2016
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Ciratico 3 - IMAs 2016
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A pequena exposigio retrospectivas feita acima tem o objetivo didatico de expor
o0s motivos que fizeram da crise de 2015-2016 algo inédito, sedimentar a visdo de que o
mercado financeiro tende a antecipar movimentos ¢ evidenciar que hd uma trajetoria
explosiva das despesas publicas que demandam reformas. Cientes da necessidade e
imperiosidade das reformas estruturais, o mercado financeiro tem ¢ continuara
formando scus cendrios tendo como principal vetor de valorizagio a capacidade das
reformas estruturais (previdéncia ¢ tributaria) serem efetivamente aprovada ¢

implementadas.

O primeiro passo para controlar os gastos publicos e reverter 2 trajetoria
insustentavel das contas piblicas foi a aprovagio da PEC 241 pelo senado em 13 de
dezembro de 2016. A proposta que alterou os artigos 106 e 107 da Constituigio Federal,
congelou 0s gastos primarios em termos reais por 20 anos. O congelamento de gastos
dara previsibilidade aos agentes econdmicos sobre o comportamento do governo
federal, propiciara a geragdo de superavits fiscais, a reducdo da relacdo divida/PIB e a
consequente queda do custo de capital. A geragdo de superavits, a redugdo da
divida/PIB ¢ a redugiio do custo de capital geraria a liberagio de capital para imiciativa
privada a um custo relativamenie baixo, incentivando os investimentos ¢ criando

condicBes para o crescimento sustentado da economia.
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No entanto, para o “leto de gastos™ efetivamente ser vidvel reformas adicionais
sio imperiosas, principalmente a reforma da previdéncia e ajustes que deixem a
condugio da maquina pablica mais racional do ponto de vista financeiro ¢ orgamentario.
Novamente, destaca-se que o cumprimento do “teto de gastos” ¢ a realizagio das
reformas sdo os principais pontos de analise dos gestores de recursos € o principal vetor

de valorizagdo do mercado financeiro.

Ciente da importincia da discussdo e aprovagio das reformas € possivel entender
o comportamento do mercado financeiro no decorrer de 2017 e tracar Cenarios
prospectivos para 2018 em frente. Em 2017, mesmo com as turbuléncias politicas
peradas pelas investigagdes de figuras centrais do governo, o mercado comegou 0 ano
apostando na capacidade do governo manter a base aliada coesa ¢ por em debate e
votagdo as reformas. Até o dia 17 de maio de 2017, o governo manteve seus esforgos e
obteve algumas vitorias expressiva — a principal delas foi a flexibilizagio da CL.T, que
ficou popularmente conhecida como “reforma trabalhista”. As agdes do governo
levaram o mercado financeiro a aumentar suas expectativas na capacidade do governo
Temer aprovar a reforma da previdéncia ainda em 2017. A confianca do mercado foi

corporificada numa nova queda da curva de juros, como mosira o erafico 4 .
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Porém, na noite de 17 de maio de 2017 veio a publico uma gravagio entrec o

presidente Michel Temer € 0 acionista controlador do grupo J&F, Joesley Batista, onde
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ficava implicito o aval do presidente a compra do silencio do ex-presidente da Camara
de Deputados e entdo encarcerado Eduardo Cunha As gravagdes injelaram uma
incerteza sem precedentes no mercado financeiro. Sem maiores informagdes sobre o
contetdo ¢ veracidade da gravagdo, os agentes econdmicos cntraram em panico €
comegaram a precificar uma queda do governo Temer. O resultado do pénico foi uma
grande desvalorizagdo dos ativos financeiros — © IMA-B, por exemplo, teve queda de
7.52. Mais uma vez. destaca-se que a queda de Temer representaria abortar/postergar 0
projeto de reformas ¢ a trajetoria de ajuste fiscais ¢ da condugiio da maquina publica,
movimento semelhante, porém menos abrupto, pode ocorrer em 2018, caso um
candidato declaradamente contra as reformas e os ajustes fiscais saia vencedor da

corrida presidencial.

3 |
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Como as gravagdes foram contestadas, o conteido posto em suspeigio ¢,
principalmente, ndo houve pressio popular pela rentncia/impedimento do presidente,
Temer se manteve no cargo € nos dias seguintes o mercado foi se ajustando a nova
condigo. Neste novo cenario 0 gOverno aparece mais enfraquecido ¢ menos capaz de
levar ao cabo a principal das reformas, a reforma da previdéncia. No entanto, num
cenario base de curlo prazo, o mercado se contenta com Temer na presidéncia até
dezembro de 2018 realizando micro ajustes e vendas pontuais de alguns ativos da Unido

(privatizagio).

5
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Apos o enfraquecimento do governo Temer ¢ a improbabilidade de realizagio
das reformas, as atengdes do mercado financeiro se voltaram para o comportamento da
atividade econdmica, no curto prazo, ¢ para as cleigdes de 2018 Frente a dados
positivos sobre a produgdo e o consumo e, principalmente, devido a condenagio do ex-
presidente Luiz Inacio Lula da Silva em primeira instancia pelo juiz Sérgio Moro, teve
inicio em julho de 2017 um ciclo de valorizagdo bastante expressivo tanto dos ativos de

renda fixa quanto de renda vanavel.

Para fins de gestdo de recursos e alocagdo de ativos em 2018, ¢ importante
entender 0 movimento de valorizagio deflagrado pela condenacio do ex-presidente
Lula. Mesmo sendo necessario o julgamento em segunda instineia, a condenagio do ex-
presidente diminui a probabilidade de sua vitoria em 2018. A saida de Lula da disputa,
sob a dtica do mercado financeiro, minimizaria a probabilidade de interrupgiio das
reformas e ajustes empreendidos e afastaria o risco de retorno das politicas econdmicas
que estio no cerne da crise econdmica do periodo 2015-2016. Com Lula fora, cresce a
probabilidade de vitéria de um candidato reformista e a consequente manutengdo das
propostas de reformas. Esta percepg@o ajuda a explicar o movimento de recuperagdo dos

indices que pode ser observado na sequéncia, grafico 6.

Cirafico 6 - NTN-Bs Selecionadas - Comportamento 2017
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Assim, num cendrio base para 2018, Temer conseguiria concluir seu mandato
com realizacdo e aprovagio de pequenos ajustes econdmicos e com baixa probabilidade
de aprovagio de reformas relevantes. Com esse pano de fundo, a atividade economica
conlinuaria na sua trajetoria de recuperagio e o PIB, segundo expectativas de mercado
cresceria 2,.38% em 2018 e 2.50% em 2019, depois de crescer (,70% em 2017, Vale
destacar que, considerando as expectativas de mercado, o Pais voltara a ter o mesmo

nivel de producéo de 2014 somente em 2020.
(rralico 7 - Expectativas PIB
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A estabilizacfio dos precos foi, sem dividas, o ajuste mais exitoso feito pelo
governo Temer até agora. A postura mais transparente ¢ previsivel da autoridade
monetaria serviu para ancorar as expectativas de inflagio proximos ao centro da meta.
No curto prazo, a baixa atividade econdmica e a auséncia de pressoes inflacionarias
externas permitiram ao Banco Central empreender um ciclo de corte da taxa basica de
juros que deve conduzi la a 7,00% no final de 2017, e sua manutengdo no mesmo
patamar ao longo de 2018. Neste cendrio, sob a dtica da gestdo de recursos, ¢ importanic
observar que a taxa de juros real ficard em niveis historicamente baixos por um periodo

consideravel, grafico 8.
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Giralico 8 - Fxpectativas de Mercado SELIC e [PCA
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Do ponto de vista fiscal, mesmo com a adogio do “teto de gastos™ e a
consolidagio da reforma da previdéncia em 2019, a expectativa ¢ a geragiio de deficits
primarios até 2021, grafico 9. Considerando as expectativas de mercado colhidas e
sintetizadas pelo Banco Central do Brasil, os déficits primarios acumulados de 2017 a
2021 totalizardo mais de R$ 500 bilhdes. Neste cenario. haveria um aumento da relagiio
divida/PIB até 2021, a partir de 2022 a relago se estabilizaria ¢ comegaria a inflexdo,
grafico 10.

Grafico Y - spectativa de Mereado - Resubado Primiario

Expectativa - Resultado Primario (% PIB)

1]
: r : ' ﬁ
0.5 0,4
1

-1,5

2 18

2,21
2,4

(]

25

13



Politica de Investimentos 2018 RPPS Santo Angelo - RS

Gralico 10 - Expectativa de Mercado - DLSP (% PIB)
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Dado que a atual alocagdo do RPPS ¢ feita basicamente, direta ou indiretamente,
em titulos publicos federais, os responsdveis pela gestio devem observar de maneira
muito proxima e cuidadosa a condugdo fiscal do governo federal. No cenano base,
mesmo com os déficits destacados acima, ha um horizonte de estabilizago e reducdo do
endividamento do governo, situagfio que levaria a uma queda estrutural da curva de
juros. Num cenario pessimista, com a vitéria de um candidato contrario 20s mecanismos
de ajuste (“teto de gastos” e reforma da previdéncia) o endividamento do governo
entraria em trajetoria explosiva. Nesse cenario, o aumento dos gastos publicos geraria
descontrole de pregos e, numa situagio limite, os agentes econdmicos passariam a
desconfiar da capacidade do governo honrar seus compromissos ¢ havena a interrupgao
do financiamento e o consequente defaudt. De maneira mais objetiva, ndo controlar os

gastos piblicos ¢ conduzir o Pais a desfecho grego.

Logo, resumidamente, o principal vetor de movimentagdo da curva de juros dos
titulos pablicos e valorizagio/desvalorizagdo de outros ativos financeiros ¢ a capacidade
de manter as contas publicas numa trajetoria controlada nos proximos anos. Financeira ¢
orcamentariamente, o controle das contas publicas e a consequente queda estrutural da
taxa de juros passa pela manutengdo ¢ cumprimento do “teto dos gastos” e pela
realizaciio das reformas estruturais (previdencidria ¢ tributdria), as quais em ultima
analise dependem do chefe do executivo. Assim, num primeiro Momento, as cleigbes

devem monopolizar todas as atengdes do mercado financeiro em 2018, Os cenarios

14
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serdo construidos com base na disposigio do presidente c¢leito se comprometer ou nio

com a manuten¢io dos esforgos de ajustes e reformas.

v Temer

Frente ao exposto, pode sumarizar os cendrios da seguinte maneira:

Pessimista

Censrios 2018

Base

Otimista

completa
mandato sem aprovar

reformas estruturais;

v

Temer completa
mandalo sem aprovar

relormas estruturais;

Temer completa
mandato e encaminha

relormas estruturais;

encurlar a carleira

para capturar a queda

Eleicdo de candidato | v Eleicio de candidato Eleicio de candidato
S€m COMpromisso com comprometido com a comprometido com a
a disciplina fiscal. disciplina fiscal. disciplina [1scal
Abertura da curva de | v Fechamento continuo Fechamento  continuo
juros da curva de juros da curva de juros
Alocagdes taticas para | v/ Alocagiio  estratégica Alocagdes taticas para

alongar a carteira

15
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6. Estratégia de Alocacdo de Recursos

6.1 Segmentos de Aplicagio

A alocacio de recursos da Entidade obedecerd as determinagdes emanadas da

Resolugdo 3922/2010, com altreragdes definidas abaixo:

1. Segmento de Renda Fixa

2. Segmento de Renda Variavel e Investimentos Estruturados.

6.2 Objetivo da Alocacio de Recursos

A alocagdo de recursos entre os segmentos tem o objetivo de garantir o
equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigagdes do RPPS do Municipio de
Santo Angelo - RS , através da superagfio da taxa da meta atuarial, que € igual a
variacio do INPC mais 6%. Além disso. ela contempla a alocagdo estratégica, fazendo
as alteracfes nccessarias para adaplar a alocagio de ativos s mudangas no mercado

[inanceiro.

6.3 Faixas de Alocacio de Recursos

6.3.1 Segmento de Renda Fixa

As aplicagdes de recursos do RPPS do Municipio de Santo Angelo - RS m ativos
de renda fixa poderiio ser feitas exclusivamente por meio de fundos de investimento. Os

fundos de investimento abertos ¢ {echados nos quais o RPPS do Municipio de Santo

Angelo - RS vier a adquirir cotas, deverdo seguir a legislagio em vigor.

As aplicagBes nesse segmento deverfio seguir os limites abaixo discriminados,
considerando para tal as limitagdes gerais impostas pela Resolugio CMN n® 3922/2010

com alteracdes, a saber:

16
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Renda Fixa Limites Limite Estratégia Limite
{Resolugiio CMN n° 3922/2010 Art. 7°) Legais Inferior Alvo Superior
Renda Fixa — Art. 7° 100% % %o b
Titulos Publicos Federais — Ari, 75 1, '@’ 1004 0% 0% 1095
FI/FIC Referenciado  exclusivamenie em TPF
. 100% 10% 60% 100%
{exceto taxa de juros de 1 dia)—Ar. 75, 1 B
FI/FIC em Indices de Renda Fixa (exclusivamente e 0%, 504 10004,
[x]
em TPF)-Are. 7°. 1 ¢
|
Operagtes Compromissadas TPF —Art, 75, 07 5% : 0% %% 044
FI/FIC Referenciado (exceto taxa de juros de 1 dia) . )
2% 8% 45%
— At 7% 0T a
60%
FI/FIC em Indices de Renda Fixa referenciados |
| 0% 5% 15%a
fexceto taxa de juros de 1 dia) - Art. 75 H1L b ,
FI/FIC Renda Fixa — Art. 7° IV, a1 5% T 30%G
£ . 40%
FI/FIC em Indice de Renda Fixa / Relerenciado —
| 0% 3% 10%:
Arr. 72 IV A
Letras Imobilidrias Garantidas - Art, 7°, F, b 20% 0% 0% 10%
Certificado de Depasito Bancario (CDB)* — Arr. 7%, — 0% 0% 10%
(1]
Fl a
Deposito de Poupanga* — Art. 7° VL b 15% 0% 2% 15%
Cotas Sénior de FIDCs - drt. 72 FIL o' 5% %% 0% 2%
FI/FIC de Renda Fixa ou ReferenciadoCrédilo i i i i
Privado - Art. 7° VII B
21 Tixa (Lei 1243172011 - Art. 75,
FI/FIC de Renda Fixa (Le 3 - - 0% au
VI e’
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*As aplicagées em Certificados em Depdsito Bancartio (CDBs) ¢ depositos em
cadernetas de poupanga ficam limitados ao montante garantido pelo Fundo Garantidor
de Crédito (FGC).

Ainda, cabera aos responsaveis pela gestao de recursos observar o disposto na
Resolugio N® 3922/2010 com alleragdes, quanio aos emissores e grau de risco dos
valores mobiliarios que integram/integrardo a carteira de investimentos dos Fundos de

Investimentos, conlorme disposto em Regulamento.

Como forma de atender a Resolugiio 3922/2010, limitar os riscos de exposicio e
evitar desenquadramentos, o RPPS podera manter no maximo 5% do patriménio liquido
dos Fundo de Investimentos de que trata o inciso VII do artigo 7° da Resolugio
3922/2010, com alteracdes (FIDCs, Fundos de Investimento “Crédito Privado™ e Fundo

de Investimentos constituidos segundo a Lei 12.431/2011).

A remuneragio dos investimentos do segmento de renda lixa devera ser
comparado com os seguintes indices de referéncia (‘benchmark'): IMA-B, IRF-M,

IDkA, IMA-Geral e CDL

6.3.2 Secgmento de Renda Variivel e Investimentos Estruturados

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda varidvel deverdio ser

feitas, exclusivamente, por meio de fundos de investimentos.

Para eleitos da Resolugio 3922/2010, com alteragdes, sdo considerados

investimentos estruturados os seguintes:

I) Fundos de Investimentos classificados como Multimercado, e

IT) Fundo de Investimento em Participagdes (FI1F)

As aplicagies nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados,
considerando para tal as limitacdes gerais determinadas pela Resolugdo CMN n®

3922/2010,
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Renda Variavel Limites  Limite  Estratégia Limite
(Resolugido CMN n® 3922/2010 Art, 8°) Legais  Inferior Alvo Superior
Renda Varidvel — Art. 8° 30% 0% % 30%
FI/FIC em Agdes indexados (indice de
30% 0% 4% 10%
Agbes) - Art. 8° 1 a
FI/FIC em Indices de Acdes indexados _
. 30% (0% 3% 10%
(Indice de Agdes) - Art. 8% L b
FI/FIC em Acdes - Art. 8° I a 2004 0% 2% 504
FI/FIC em Indices de Acoes Art. 8% 1T b 20% (%% _ (1% 5%
FI/FIC Multimercado sem Alavancagem
10% (%4 0% 5%
-Art. 8° HI
FI em Participagoes - Art. 8° IV, a 5% 0% ' 0% 5%
FI Imobiliarios Cotas Negociadas em
5% 0% 1% 5%
Bolsa - Art. 8° 1V, b

A remuneracio dos investimentos do segmento de renda variavel devera ser

comparado com os seguintes indices de referéncia (‘benchmark’): Ibovespa e IBrX.

Como forma de atender a Resolugiio 3922/201(0), limitar os riscos de exposi¢io e
evitar desenquadramentos, o RPPS poderd manter no méaximo 5% do patriménio liquido
dos Fundos de Investimento de que trata os incisos lIl e 1V do artigo 8° da Resolugao

3922/2010 (Fundo de Investimento Multimercado, Fundo de Investimento em

Participagies e Fundo de Investimento Imobiliario).

Aplicagées em Fundos de Investimento de Multimercado, TFundo de

Investimento em Participagdes ¢ Fundo de Investimento Imobiliario devido a sua
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complexidade e exipéneia requeridas pela Resolugio 3922/2010 devem precedidas por

criteriosa analise e respectivo relatorio.

6.4 Metodologia de Gestio de Alocacio

A definicdo da alocagdo estratégica dos recursos nos scgmenlos acima
identificados foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos
para os proximos 12 meses, em cenarios alternativos, ¢ na sua capacidade de alcancar os

objetivos atuariais no médio e longo prazo.

Os cenarios de investimentos foram tragados a partir das perspectivas para o
guadro nacional e internacional, da andlise do panorama politico ¢ da visdo da condugio
da politica econdmica ¢ do comportamento das principais varidvels econdomicas. As
premissas serdo revisadas periodicamente e serfo atribuidas probabilidades para a

ocorréncia de cada um dos cendnos.

Para as estratégias de curto prazo, a analise se concentrou na aversio a risco dos
RPPS, em eventos especificos do quadro politico e nas projegdes para a inflagio, taxa
de juros e atividade econdmica. A viso de médio prazo procurou dar maior peso as
perspectivas para o crescimento da economia brasileira e mundial, para a situagio
eeopolitica global, para a estabilidade do cendrio politico e para a solidez na condugio
da politica econémica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cenarios
alternativos, a variavel chave para a decisio de alocagdo ¢ a probabilidade de satisfagio
da meta atuarial no periodo de 12 meses, aliada a avaliagio qualitativa do cendrio de

CUrto prazo.

7. Gerenciamento de Risco

FEntende-se risco com a probabilidade cstatistica do retorno esperado por um

investimento ndo se realizar.

Dentre os riscos previstos no mercado financeiro aos quais os recursos do o

RPPS do Municipio de Santo Angelo - RS estario expostos podemos enumerar:
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¥" Risco de crédito dos ativos: possibilidade do devedor nio honrar seus
COMPromissos;

v" Risco sistémico ou conjuntural: sio 0s riscos que os sistemas econdmico. politico
¢ social, impdem ao investidor;

v" Risco préprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual o ativo
pertenga;

v Riseo de mercado: € o risco de oscilagdes de precos do ativo:

v Risco de liquidez: também chamado risco financeiro. E conhecido pela falta de
condigdo de pagamento do emissor ou auséncia de mercado secundario daquele tipo
de ativo;

¥ Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigagiio, ¢ quando da
securilizacdo de divida existe endosso por parte de terceiros e este também fica sem
liquidez;

¥" Risco legal: tipo de risco o qual o ativo objeto do investimento esteja sujeito a

interpelacio judicial.

Para avaliacfo dos riscos da carteira de investimentos sera utilizada a métrica do
Valor em Risco (Value-at-Risk — VaR), objetivando-se estimar a perda potencial
maxima, dentro de um horizonte temporal, que a carteira de investimentos do o RPPS
do Municipio de Santo ﬁmgclu - RS pode vir a sofrer, dentro de um determinado

intervalo de confianga.

Dado que a méirica de VaR ¢ aplicavel somente em condi¢gdes normais de
mercado, serdo realizados testes de estresse que possibilitem avaliar, preventivamente, a
performance tedrica das carteiras de investimentos sob condigdes extremas de mercado,
tais comao crises ¢ chogues econdmicos. Para isso, serfo utilizados dados retrospectlivos,

além de projecdes macroeconomicas.

A medicio e o controle do VaR serdo efetuados pelas instituigdes financeiras
responséveis pela gestdo de recursos do o RPPS do Municipio de Santo Angelo - RS

ou por consultorias especializadas.
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8. Diretrizes para Gestao dos Segmentos

8.1 Metodologia de Gestio de Alocagio

As cstratégias ¢ carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Vanavel serdo
definidas, periodicamente, pelo(s) gestor(es), no caso dos recursos geridos por meio de
aplicagio em Fundos. Ressalta-se que as informagdes utilizadas para a construgdo dos

cenarios ¢ modelos sdo obtidas de fontes publicas.

A execugdo das diretrizes definidas nesta Politica Anual de Investimentos, o
monitoramento da performance e dos riscos da carteira de investimento, bem como a
definicio de estratégia com base em cendrios macroeconémicos fica a cargo do Comité

de Investimentos.

9. Disposi¢oes Gerais

Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revisla no curso

de sua execucdo, com vistas a adequagio ao mercado ou a nova resolugdo.

A Politica Anual de Investimentos dos recursos proprios do o RPPS do
Municipio de Santo Angelo - RS e suas revisdes deverdo ser aprovadas pelo Consclho
Administrativo do RPPS, 6rgio superior de supervisiio e deliberagio, antes de sua

implementagao efetiva.

As informagBes contidas na politica anual de investimentos e suas revisdes
deverdio ser disponibilizadas pelos responsaveis pela gestdo do RPPS do Municipio de
Santo Angelo - RS aos scus segurados e pensionistas, no prazo maximo de trinta dias,
contados da data de sua aprovagiio observados os critérios estabelecidos pelo Ministério

da Previdéncia Social.

Santo Angelo, 27 de novembro de 2017,

COMITE GESTOR: P
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Conselho de Administragio do Fundo de Aposentadoria e Beneficios do Servidor
COADFARS

RESOLUCAQ N° 001/2017

APROVA A POLITICA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR (FABS)
NO PERIODO DE 01.01.2018 A 31.12.2018

0 Conselho de Administracio do Fundo de Aposentadoria e Beneficios do
Servidor COADFABS |, nos termos da Lei Municipal n® 3.611 de 17 de abril de 2012 e
Resolugio n® 3.922, de 25 de novembro de 2010, com alteragbes da Resolucio n® 4392
de @ de dezembro de 2014 e Resolugfio n 4.604 de 19/10/2017, todas do Banco Central
do Brasil - BACEN, resolve APROVAR a POLITICA DE INVESTIMENTOS do
Fundo de Aposentadoria e Pensdio dos Servidores —FABS, para o periodo de 01 de
janeiro de 2018 a 31 de dezembro de 2018.

Santo Angelo, 27 de novembro de 2017.

C O N ( RS o

e<Orch AN £
ROSANI MARIA LIMA STOCKER
Conselheira - Df Sidﬂﬂiﬂ/

I\

Hélio Cosgarde Oliveira L_.uis;ﬁlﬁcrm Voese
Suplents” Daiani Mello dos Santos Suplente: Rosemari Machado
€yl - o (b QU

Bruno Walter Hesse M R&%@"%ﬁ'}#ﬁf dos Reis
Suplemte: Airton Antonio Peruzzi Suplente: Jodo Ademar Machado

)
Sandra Testa | S:én&rL?_ aria Back Ferreira
Suplente: Osianc M. dos Santos Lino Suplente: Guilherme Rademacher Alolli

Alrmdc@iégéﬁéiﬁn/
SuplenterGilberto Bomm




20 de novenbro de 2017

O Mensagelro

it !

0 seatimenks  de
amor por wn clube do
futehol & o principal des-
Lnegue dlesla edigio. Xa
capiy, oSt [§[414]
pem mesmo 0 distincia
& capus de bmpedic qu
um grops de rrpedures
do  Grenie  acompile
ump pactida decisiva da
conipe, ensamanto ama
prassagesn i bino tricolor
e shiz MO o CFreLo,
unde o Grsmio estiver”
s Tererdlores du tricolor
cairaen de Entre-fjuis no
ke de ontem e dise-
ciin & cidetle G0 Lamis,
ua Arpenting pera apHaar
o eraipe portuslegrense,
quee pocle concpuistar e
noite desta quarta-feic,
o titula de tricimpenls
da Togn Lilwrtaduees do
Amdrivs, Haiba mnis na
piging 3 desta edigio,

vesghulandos  que
eatuenm ansinses pela di-
witlgagio dos aproveshes
yix Westibu b de Verdio da
URL Samte Augebe podem
a0 tradicienal Lis
1 e aprovatos i péiggi=
ni 5 desta ctigho, Além
sy, na pigion 4 esti
telas as informagies s
B ¢ prepusst doss anatri
el s eomo dnkis @
drsrnmonlos  Oeocssres
para pealiver @ inserigdo.

Mesti edigia tamibim
apresealamds | matériad
relicionadis & dpora o
talivn, cote 2 Camopinsli
Matal Soluliagio, que srie-
cadlard doagoes que serio
povertidus  para  pessoLs
e bixa rendn. As Lra-
dicionais vatas do Tapad
pocl dos Cogpeiod tnm
T preslinnt mer aclobss o
ma piiging & vood confere
s Enfrrmiagles.

Abim letes uates
4 rutraedas, e Rm-
bt o eaporie, oL HE
g destague vk para o
Circuile de Coecadns dos
Arbvugndas, qui e 0o
|easdo pud TS g veam CT
St Aamele o esth oMo
irerigine: abertas, Wa pil-
e Palleial vocd eno-
Lea o prane paks e
e segmranc, o cidade e
o WBeliato Cotidine fa-
Laemo: gnbire i quantidade
de ixas de segurangi o
Avisida Getdlio Vargss,
Ui hors |, tamn ati-
T el

— OM&nsageiro |

[ ket ot
Vel Gt anial O Marpem L

Bnakiviess:

Taascie VS T et RS STLIE
Cpern Sapwsra RY 7122 0 et B2 00N
Ernrey Arinatd [l Ml U o Az L000
Edifica: Sas Lem

Pk At it Lz Dpwyg's Ligmgmtxs] Raae Ik clishas Tava
-;ummls-_-'ﬁv_'-c:'numr')-.--.m
T K Mot Mt £ Sl 170l Sy M Dol Ehriseta LV,

FLgd b e A r i FRAm

Fale conaste, envie paulas, sug
Rodacie; Mmtaiem AL
Cumarcial; camih

Site: www.jorn.com.br
it quarizy ¢ STbasoh 418

eamvcicd 43 Fasts Aol Meledirs.
fugkain e Coini g, VYt das VgL

iyrani s Miwadss ® 523 Khgue! e Misoca

Higesarvianie gard wailo o Ml
Dreger Prapopena = Mgeatagde (P08
Lol prpalifbe i samiz

. Drawdl, 11 - Aalrro Bca Esparanca
CEP O0.B0T-500 - Santo Angalo - RS
FonelFax {55) 33134287 | 5932-0462
Facebook: Jornal © Mensageiro
et dh s A S A TS o O Fr e 1) g e
Sp—prrre s S s b ey maib Heagnt vk 0 A Ralit

O U gy o P s oo el e T

sren i st i Hanmors, Pt s

siies, oriticas-

anun mEnsagEamakoom

wET Wby

Pintura de faixa
vira piada na cidade

o

A quantidacde de faixas de pecless
tre pintadas na Av., Getilio Vargas
& motive de brincadeiras e piadas
na tmiernct. Um usudrie das redes
sociuis poston uma fote eom as si-
cessivas falias pintadas noe asfaito e
a frase “Tenho medo de sair @ quan-
Ao woltar ter faigas de seguran
deitre de easn”. Outro "meme” que
st viralizando formula 8 seguin-
e frase: Quem e mas falxns: A
Miss Brasil de 1999, Renata Fan ou
& Av, Gondlio Vargas?

Se 3 empreiteira responsivel
peli execugic do pro-trafspurie
seguin as especificiges & estudos
do projeto, us engenheiros optds
pam pela colocagio deste digposi-
Live de seguranga na maiaria los
eruzamentos de vias da referida
Avenida, tanlo na saida gquanti na
entrada dos veiculos.

14 HKaviamos puablicado uma
matéria o Mensageito Do mies
de agosto, quando relalamos uoa
pratica de sinalizagio questioniivel
adolada no municipio, nos referi-

i ——

mus o pintura de Faixa de Traves-
sin de Pedestee (FTP-1) ma saide de
potulas, pois o fato causa comtradi-
i ¢ eonfunde mutoristas. O fato
maig cvidente foi encontrada no
crizamentoa da Rug 15 de Novem-
bro com a Av. Rio Grande do Sul,
que também faz parte do mesmo
projety do pri-tramsporte.

Agora a guantidade de faixas
de seguranca pintadas na AV G-
thlin Vargas esta intrigande os
muradores. Seria nma reeomenda-
iio téonicn com vistas a segnranca
dos muoradores?

Segundo o Codige Brasileiro
de Trimsite a fixa de travessia de
pedestre do tipo relirada (FTP 1}
deve ser colocada em meio de qua-
dra vy onde estudos de engenharia
indicarem sua necessidade. Te umn
made gesal, a [ixa deve respei-
Lir sempre gue possivel, o emi-
ahamenta aatural dos pedestres,
noe entante, sempre v locais que
oferceam maior sefUTRNGE pard &
truvessia,
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Disponvel

Conselho de Administragao do
Fundo de Aposentadaria e Beneficios

do Servidor COADFABS
RESOLUCAD N° 0012077

APROVA A POLITICA DE INVESTIMENTOS
OO FUNDO DE APDSENTADORIAE PENSAD
PO SERVIDOR (FABS) HO PERIODO

DE 041.01.2018 A 31122018

O Consnlhe de Administragie do Fundo de Apc-
sentaderna ¢ Benelicios do Servider COADFARL |
nos termos da Lei Municipal n® 3611 de 17 o atbril
du 2012 « Resolugan n® 3.927, de 25 de ngvembio
de 2040, com alteragbes da Fosoiughn o 4332 da
0 die dagembro de 2014 € Resolugas n 18 do
{0r10i2017, todas do Banco Central oo Brasil - BA-
CEM, resalve APRCVAR o POLITICA OFE IMVESTI-
MENTOS do Fundo de Aposentadaria e Punsda des
cervidores —FARS. pard o periodo de 01 de jamzira
da 2018 u 31 de dezominn de 2018 Samit Angelu,
27 de novembro de 2017,

no swilel wealw. sanicangele.ra.gov.or

hitg:iipmzsantoangeio abse com brisitefundoapo-
sentadors

Marista celebra a Noite

Com o tema "0 gue gueremos agradecer”, o
Marista Santo Angelo celebrou ¢ Agio de Gragas,
an noite de soxta-feirg, dia 24, b pvento GUurre o
eampe de Futebol do Colégio ¢ eontou com 4 wrr-
pla participacio das funilias gue proestigiaram s
apresentagoes artistivas das tormas do Educagio
Tafantil ae 5¢ ane EF. A Noile Marista de Agho de
Gragus cunlow ainda com o participagiu de vduea-
dores, estulantes, Grupo de Teatro da escola o do
Coral Cantores Marislas, A PrOFTRMAGECR #OCETI
com a chegada do Papai Noel.

Passeio de esiudos
x 3 . PR

P

€ culégio Tercsa Yerzer realizon com os alunos
dms tarmas 21 € 22, nm passeis de raludos atd o (e
Eru Esporte na cidade de Entre- ljuis, hnalizando
o5 esludos sobre os animais e suas relaghies comu
et ambiente. 05 alunes participario do Arvo-
pisee Kids oode o pereurse @ montado entre rvo-
res eon viies nivels de difieddades e ohatfenhos,
u trilha ambicnls] onde s6o avompanhados por am
hidlogy + realizam ohservagies da fauna, do for-
migas analisando o sus relagio ¢ afungio de cada
wrna N cou-sistemna, ghaervam anfibins perechen-
o sua relagiao com a natunes, nas atividades com
as hortalicas desfrularam da plantio de modds
harta do lucal.

Rematriculas na CNEC

J4 esti gberto o periode de rematriculas para
o181 para todos oF cursas da graduagfo da
CNEC Santo dngelo. A remateicula deve ser fei-
b na Secretaria. A Instituicdo Ja petd recelendn
tumbém solivitagin de reingresso e transforiéneias.
Mais informacies podem ser abikidas na Secretasia
da CNEC vn pelo lelefune 3303-1622 o ainda no
gite www.cnecsan.cuechr.

12 Rustica Marista
Santo Angelo

Cerea de 250 atletas participaram da L? Titslica
iy Colégio Marista Santy Angelo, dumingo, uhi 11
) evente penmin educadores, estudanies eEportis-
tas el eidadde o da regifio que Tveram i
de corridas de rua e de momentos de integragao.

A Rrislico envolven crinngas i parlir dos 3 anos
de dade aré adultos com mais de 50 anos, gque
completarin diferentes purcarsos adeguardos pari
oz faixa eldria.

Todas as criangas recebernm medalhas de par-
ticipagio. Além disse, furam premiados o atletas
com o molhor desernpenlo nas careporiag acims de
T aTa dis idade.



